Rel até r i O Sem an al 02/2018 — Periodo: 08/01 a 12/01

Divulgado em: 14/01/2018

Esta semana foi marcada pela divulgacdo do menor IPCA acumulado para o ano nos ultimos 19 anos, o que
gerou a necessidade de o Banco Central divulgar nota para explicar o motivo pelo qual o indice ficou abaixo da meta, algo
inédito no Brasil.

Ocorre que o indice de dezembro foi de 0,44%, acima dos 0,30% do mesmo periodo do ano anterior e acima da
expectativa de muitos analistas, o que preocupou alguns investidores sobre a possibilidade de haver um préximo corte de
juros pelo Copom.

Essa preocupacdo aumentou quando a agéncia de riscos S&P cortou a nota de crédito do Brasil de BB para BB-.

Nao h& duvidas de que esses dois eventos poderdo dificultar um novo corte na taxa de juros, especialmente
porgue uma eventual manutenc¢éo da taxa de juros podera pressionar os deputados a aprovarem a reforma da previdéncia,
sobre a justificativa de que a ndo aprovacdo desta matéria estaria impedido o avan¢o da economia brasileira.

Assim, é possivel que o Copom néo corte a taxa de juros na proxima reunido, no entanto, este analista entende
que héa espago para novos cortes.

Esse relatério ainda tem comentarios sobre os seguintes fundos:

- relatorios mensais: BPFF11, EURO11, HGBS11, HGRE11, HGLG11, HGCR11, HGJH11, GRLV11, HTMX11,
JSRE11, MXRF11, VISC11

- fatos relevantes: CTXT11, CXRI11, CXTL11, FFCI11, KNIP11, MFII11

- outras informagfes: FAMB11

Rodrigo Costa Medeiros
Analista de Valores Mobiliarios — CNPI 1597
desmistificandofii@gmail.com — www.desmistificandofii.com



mailto:desmistificandofii@gmail.com
http://www.desmistificandofii.com/

RELATORIOS

*BPFF11 | |

O fundo Brasil Plural fundo de fundos divulgou o seu relatério e é possivel observar que o seu rendimento tem
sido mantido com os lucros oriundos das vendas de cotas com lucros. Este més o fundo informou ter vendido os fundos
GGRC11, HGLG11, VLOL11, XPCM11 e THRA11, comprando BBPO11, SAAG11 e KNRI11.

Com isso, os ganhos liquidos no mercado secundario foram de R$ 562.223,00, no entanto, ndo foram
suficientes para fazer com que o lucro liquido fosse igual ao rendimento distribuido. Caso o fundo tivesse distribuido sé o
lucro liquido, este teria sido de R$ 0,60, mas nao fosse realizado o ganho de capital, este seria de apenas R$ 0,32, ou seja,
menos da metade do atual rendimento.

Assim, o investidor precisa ficar atento com este fundo, pois no futuro o rendimento ndo sera mantido em bons
patamares.

*EURO11 | |

O ultimo relatério de Europar traz a informacgao de que no més de novembro um dos locatarios deixou de pagar
o aluguel, no equivalente a R$ 69.091,36.

Esse dado é importante, pois, caso essa inadimpléncia permaneca, aquele rendimento projetado por este
analista para 0 més de marc¢o, em R$ 1,45, seria impactado em aproximadamente R$ 0,20.

No entanto, é importante destacar que no atual valor da cota, o fundo Europar € uma 6tima op¢éo de compra,
pois tem um yield mensal projetado para margo em diante de aproximadamente 0,75%, e, caso essa inadimpléncia continue
a ocorrer, ainda seria de aproximadamente 0,65%, tudo isso com uma vacancia de 11,88%.

Destaco, ainda, que essa vacancia € de um dos melhores iméveis do fundo, localizado na Via Anhanguera,
sendo de mais facil locacdo, o que permitiria uma melhora do rendimento no curto prazo.

Assim, a recomendacéo para o fundo é de compra no momento.

*HGBS11 | |

O fundo de shopping da CSHG divulgou o seu relatério de dezembro, no qual é possivel observar que o lucro
liquido do fundo foi consideravelmente superior ao rendimento pago.

Caso o fundo tivesse distribuido todo o lucro liquido, o rendimento teria sido de R$ 12,34.

Esse lucro liguido foi melhor em razdo do aumento da receita imobiliaria, a qual, segundo o fundo, foi em
decorréncia das melhores vendas no natal. Mas, também, em raz&o da forte redug&o das despesas, por conta da reducao
da taxa de administragéo.

Importante destacar que o melhor més para o fundo costuma ser o préximo, logo, € possivel aguardar um bom
rendimento para os proximos meses do fundo, os quais calculo em aproximadamente R$ 11,80, com uma retencéo de 5%
do lucro liquido, que € um dos pontos mais importantes.

Além disso, esse rendimento poderd melhorar ao longo do ano, caso as expectativas da gestora sobre o
incremento de NOI para o ano de 2018 se concretizem, mantendo o fundo de shoppings da HGBS11 como uma boa opgéo
no setor.



*HGRE11l | |
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O fundo CSHG Real Estate divulgou o seu relatério mensal com 6timos dados referentes a sua vacancia. O
fundo reduziu de 22,30% para 18,60% a vacancia financeira e de 20,20% para 18,10% a vacancia fisica.

Isso tudo resultado de um movimento de novas devolu¢cBes de espacos, novas locacBes e ampliacdes de
locatarios, com destaque para as novas locacoes feitas para a empresa Regus, de coworking, setor que tem ganho cada
vez mais destaque no setor de escritorios.

No ambito das receitas, o fundo distribuiu um rendimento muito abaixo do seu lucro liquido.

Caso todo o lucro liquido do més de dezembro tivesse sido distribuido, o rendimento teria sido de R$ 13,00.
Esse lucro maior, no entanto, € em decorréncia de um feito ndo recorrente da venda de todas as cotas que o fundo tinha
de THRA11b, o que fez a receita de Flls passar de R$ 517.169,00, em novembro, para R$ 2.685.393,00, em dezembro.
Além disso, o fundo também obteve novas receitas de LCls, tendo em vista o vencimento desses titulos em dezembro, e
um repasse de receitas de locacao acima da média, tendo em vista a recuperacdo de aluguéis atrasados e o recebimento
de multas rescisorias.

Esse lucro maior que o rendimento distribuido fez com que o fundo voltasse a ter resultados acumulados, agora
no valor de R$ 2,4 milhdes.

Isso tudo, no entanto, ndo foi suficiente para igualar o lucro liquido com o rendimento distribuido no ano de
2017, tendo o fundo distribuido 13% a mais que o seu lucro liquido.

Ocorre que nem as novas locagdes, nem os resultados novamente acumulados foram suficientes para manter
o rendimento do fundo, motivo pelo qual o gestor inicia o relatério afirmando que, em 2018, os rendimentos seréo reduzidos
para refletir melhor o valor do seu lucro caixa.

A previsao deste analista é que o fundo passe a pagar em 2018 um rendimento de aproximadamente R$ 8,10
a R$ 8,40, com destaque para o fato de que com as novas locacdes o fundo passou a ter em periodo de caréncia um valor
equivalente a R$ 0,83 por cota, o que deve melhorar o rendimento do fundo em 2019.

Considerando os yields médios do mercado, entendo que o atual valor da cota seja compativel com essa
expectativa, no entanto, pequenas quedas no valor da cota poderao ser observadas.

*HGLG11 | |

O fundo de logistica da CSHG divulgou o seu relatério mensal no qual é possivel verificar que parte da compra
do ultimo imovel, da Air Liquide, foi feito com a venda de cotas de FIIB11, conforme j& levantado por este analista.

A venda dessas cotas gerou um lucro nao recorrente ao fundo, o que fez o seu lucro liquido ser maior que o
rendimento distribuido. Caso o fundo tivesse distribuido todo o lucro liquido, o rendimento teria sido de R$ 9,56. Como o
valor ndo foi totalmente distribuido, os resultados acumulados de exercicios anteriores aumentaram para R$ 1,94 milhdes.

O gestor ndo informa sobre a necessidade de reducédo do rendimento para o ano de 2018, como feito em
HGRE11, no entanto, entendo que dificilmente o fundo conseguira manter o rendimento nos atuais patamares de R$ 8,70.

Ao longo do ano o fundo distribuiu rendimentos 4,6% acima do seu lucro liquido, isso considerando alguns
ganhos néo recorrentes.

Como um dos locatérios encerrou o periodo de caréncia em 31.12.2017, o lucro liquido do fundo melhorara um
pouco, mas ndo o suficiente para manter este rendimento.

Assim, a ndo ser que o fundo siga realizando ganho de capital, ou que a nova captacao possibilite o fundo ter
uma melhora no lucro liquido, o rendimento devera reduzir para R$ 8,40. Caso o proximo rendimento seja mantido em
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R$ 8,70, no entanto, isso devera significar a visdo do gestor sobre os novos negdcios a serem realizados com a emissao,

ou o interesse de seguir apurando ganho de capital na venda FIIB11.

Entendo que no setor de logistica o fundo segue sendo uma 6tima opc¢ao.

*HGCR11 | |

O fundo de recebiveis da CSHG informou em seu relatério mensal que aproveitou 0 movimento de valorizacao
dos fundos imobilidrios no segundo semestre de 2017 e reduziu sua exposicdo a esses ativos, passando de 11,54% para
1,03% da carteira, no entanto, diferente de o que se poderia imaginar, o resultado ndo foi um lucro, mas um prejuizo de
R$ 298.893,69.

Durante o0 més de dezembro o fundo adquiriu um CRI de aproximadamente R$ 10 milhdes, com juros pré-
fixados de 8,06% a.a. + IPCA, com o risco JSL, com uma LTV de 44,80%. Também adquiriu um CRI de aproximadamente
R$ 7,2 milhées com juros pré-fixados de 8,05% a.a. + IPCA, com a alienacao de lajes corporativas na regiao da Faria Lima,
com LTV de 70%.

Com isso, o fundo fez dois excelentes negaocios.

Do ponto de vista da receita, os rendimentos do fundo foram muito proximos ao seu lucro liquido, tendo aquele
sido apenas 3,70% acima deste.

Para os proximos rendimentos, com uma melhora do IGPM e com o fim das vendas de fundos imobiliarios com
prejuizo, a tendéncia € manter o atual nivel de R$ 0,73, o que faz este ser um dos fundos de recebiveis que ficou um pouco
para tras frente aos demais, sendo uma oportunidade interessante de investimento.

*HGJH11 | |

O fundo JHSF Prime Offices divulgou o seu relatério no qual confirma a concretizacdo das locacdes
anteriormente ja previstas, uma com inicio em dezembro de 2017 e outra em janeiro de 2018, fazendo com que a vacancia
projetada fique em 11,60%.

Do ponto de vista da receita, o rendimento pago foi 9,27% superior ao lucro liquido do fundo; no entanto, como
em fevereiro havera o encerramento de um periodo de caréncia de area de 890,40m2, o fundo tem condi¢cées de manter
o atual nivel de rendimento durante o ano de 2018.

Caso o fundo opte por fazer retencdes para formacao de reserva, o que ndo tem ocorrido, entdo o rendimento
reduziria para aproximadamente R$ 7,10.

*GRLV11 | |

O lucro liquido do fundo foi 10,55% acima do rendimento distribuido, em decorréncia do pagamento de uma
multa pelo atraso de aluguel de um dos inquilinos.

O fundo é possivelmente o Unico da CSHG que terd aumento do rendimento neste préximo semestre,
especialmente apos o reajuste de aluguel.



*HTMX11 | |

O fundo do Hotel Maxinvest apresentou o0 seu relatério, o qual segue apresentando taxas de ocupacdes
melhores, tendo alcancado 75% no més de novembro, gerando um REVPAR (receita por quarto disponivel) de R$ 225,00
por dia.

Além disso, o fundo informou ter vendido 3 unidades hoteleiras com o lucro de duas vezes o valor de compra
atualizado pelo IPCA, o que gerou uma receita extra de R$ 0,9587 por cota.

*JSRE11 | |

O fundo JS Real Estate divulgou o seu relatério mensal com um étimo lucro liquido, decorrente do encerramento
da posicdo em BBPO11.

O fundo distribuiu um rendimento de R$ 0,62, sendo que o lucro liquido por cota foi de R$ 0,776.

O fundo tem apresentando uma grande valorizacao desde a indicacao por parte deste analista da compra para
este fundo.

*MXRF11 | |

O fundo Maxi Renda divulgou o seu relatério mensal no qual é possivel observar que o rendimento pago foi
inferior ao lucro liquido do fundo, o qual foi de R$ 0,057 por cota. Com isso o fundo conseguiu praticamente igualar o
rendimento distribuido (R$ 24.619.878,00) ao longo do ano de 2017 com o lucro liquido (R$ 24.521.553,00) deste ano.

Este més o fundo fez novos giros de sua carteira, vendeu 2.932 cotas de RNGO11 e 8.463 cotas de XPCM11,
0 que é um pequeno movimento em sua carteira de fundos imobilidrios, mas que auxilia para melhorar o lucro liquido do
fundo.

Este més o fundo também conseguiu adquirir um excelente CRI, no valor de R$ 13 milhdes, o qual ir4 pagar
IPCA+8,06%, com um risco JSL.

Os dados mais interessantes do relatério, no entanto, séo os novos investimentos em SPEs. Este més o fundo
investiu em mais duas SPEs, a Jardins 1, com investimento de R$ 3,8 milhdes, e a Cambui, com o valor de R$ 1,8 milhdes.
Considerando que no més anterior o fundo investiu em outra SPE, a Vila Prudente 1, com o valor de R$ 10 milhdes, o
fundo segue aumentando a sua participacdo no investimento em SPEs, as quais podem gerar bons lucros para o fundo.

Os investimentos, pelo o que se pode observar, estdo sendo muito bem selecionados, observado
especialmente pelos percentuais de vendas desses 3 Ultimos investimentos:

- Vila Prudente 1 — lancado em set/2017 e ja tem 63% das unidades vendidas; e
- Cambui 1 — langado em mar/2017 e ja tem 52% das unidades vendidas.
O empreendimento Jardins 1 ainda n&o foi langado, por isso ndo tem vendas.

As caracteristicas desses trés ultimos empreendimentos sdo as seguintes:



Sao Paulo, SP / Vila Prudente 1

Participacao no Fll (% PL)

Residencial
Permuta Imobiliaria

Valor Geral de Vendas

| 78.500.000

Status
Lancado

Data de lancamento

Sao Paulo, SP / Jardins 1

Participacao no Fll (% PL)
1%
Participacao no Projeto

Residencial

| Permuta Imobiliaria

i Valor Geral de Vendas

47.023.000
Status
Nao lancado

Data de lancamento
mar/18
Data de entrega

3% set/17
Participacao no Projeto Data de entrega
23% set/20
Capital Comprometido Obras (%)
10.000.000 0%
Capital Desembolsado Vendas (%)
10.000.000 63%
Fonte: Incorporador
Campinas, SP / Cambui 1
. v Residencial

Participacao no Fll (% PL)
1%

Participacao no Projeto
19%

Capital Comprometido
3.500.000

Capital Desembolsado
1.750.000

Permuta Imobiliaria
Valor Geral de Vendas
32.624.000

Status

Lancado

Data de lancamento
mar/17
Data de entrega

jun/19

Obras (%)
1%
Vendas (%)
52%

Fonte: Incorporador

16% ago/20
Capital Comprometido Obras (%)
4.750.000 0%

Capital Desembolsado Vendas (%)
3.410.196 0%

Fonte: Incorporador

Fonte: https://fnet.bomfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=21035

E que empreendimentos sdo esses?

A gestora ndo divulga os nomes oficiais dos empreendimentos ou suas localizagbes, no entanto, é possivel

verificar que dois deles séo os seguintes:

- Vila Prudente - http://mitrerealty.com.br/empreendimentos/maxmitre

- Cambui - http://colmeia.com.br/empreendimentos/campinas/absoluto-maria-monteiro/

O empreendimento de Jardins néo foi localizado, provavelmente por ainda néo ter sido lancado.


https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=21035
http://mitrerealty.com.br/empreendimentos/maxmitre
http://colmeia.com.br/empreendimentos/campinas/absoluto-maria-monteiro/

Com esses dados, € possivel observar que, tanto a entrega desses novos, como a entrega dos dois anteriores
(Vila Olimpia 1 e Vila Matilde 1) ocorrerdo entre 2019 e 2020, o que pode fazer o fundo ter uma boa expectativa de lucro
no ano de 2020, com os repasses definitivos das unidades.

Também é possivel observar uma mudanca na estratégia de participacdo dos empreendimentos, diferente
daqguela adotada quando da concepcéo do fundo, ao participar dos empreendimentos de Goiania. Naqueles primeiros, o
fundo participou com 88% dos projetos, o que foi uma concentracao de risco elevada e ndo se mostrou bom negécio para
o fundo.

Nesses novos projetos, a participacdo do fundo ndo ultrapassa os 23%, 0 que possibilita uma maior
diversificacdo do risco, na eventualidade de algum empreendimento ter um retorno abaixo do esperado, ou uma melhor
dindmica do caixa.

Assim, apesar das dificuldades que o fundo ainda deve ter neste ano para gerar bons lucros, em razao dos
CRIs que deram algum tipo de problema, é um fundo para se acompanhar atentamente, especialmente os investimentos
nas SPEs e verificar os momentos dos repasses dos lucros, pois esses normalmente ocorrem em maior volume na entrega
definitiva do empreendimento, o que pode auxiliar no lucro nos anos de 2019 e 2020.

*VISC11 | |
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O fundo Vinci Shopping divulgou o seu relatério, no qual é possivel observar que o lucro liquido do fundo foi
inferior ao rendimento distribuido. Caso o fundo distribuisse apenas o seu lucro liquido, o rendimento teria sido de R$ 0,54;
no entanto, ha alguns detalhes que precisam ser explicados no comparativo com o0 més anterior.

Neste més o fundo teve uma cobran¢a de uma maior taxa de gestéo, pois isso era possivel de fazer mantendo
o rendimento de R$ 0,61. O fundo também teve uma receita ndo recorrente de R$ 36, enquanto que no més anterior tinha
sido uma receita nao recorrente de R$ 41 mil.

Nao fosse isso, os lucros liquidos deste més e do més anterior tinham sido praticamente iguais e na linha com
o rendimento pago.

Importante sera observar a préxima receita, com os aluguéis repassados pelos shoppings, referente o melhor
més para o setor.

OUTROS RELATORIOS

Também foram divulgados os relatérios de CBOP11 (Castelo Branco Office), XPCM11 (XP Macaé), CNES11
(Cenesp), MBRF11 (Mercantil do Brasil), FMOF11 (Memorial Office), FPAB11 (Projeto Agua Branca), FIIB11 (Fundo
Industrial do Brasil), no entanto nada de novo foi acrescido.



FATOS RELEVANTES

*CTXT11 | |

O fundo Centro Téxtil divulgou fato relevante sobre a renegociacdo dos contratos de locacdo com o Itad, o
principal locatario do fundo, responsavel por 91% da receita do fundo.

O fundo tinha 5 contratos de locacdo com o banco e unificou para apenas 1, com vigéncia a partir de 1.9.2017
e duracdo de 5 anos. Essa renegociacao implicou em uma reducédo do aluguel de 19%, retroativo a 1.9.2017, sendo que o
aluguel a ser pago em janeiro de 2018 contard com o desconto dos valores pagos a maior no periodo de setembro a
dezembro de 2017.

Segundo o fato relevante, isso implicard uma reducao do rendimento de 55% nos meses de janeiro e fevereiro,
conforme a proposta orcamentaria ja apresentada pelo fundo, ou seja, uma reducao para aproximadamente R$ 0,01548.

Depois, haverd uma queda no rendimento de aproximadamente 19%, ou seja, para aproximadamente
R$ 0,027864.

Apesar da queda no rendimento, o lado positivo deste fato relevante fica por conta da renovac¢ao do contrato
de locacdo. Como ja explicado em outros relatorios, este ndo é um imovel de facil locagdo para outros inquilinos,
especialmente porgue € um shopping adaptado para um call-center, assim, a saida do banco seria muito prejudicial ao
fundo.

*CXRI11 | |

O fundo de fundos Caixa Rio Bravo divulgou novo cronograma para a sua nova emissao de cotas.
O inicio do prazo para o exercicio do direito de preferéncia € 19.2.2018 e o ultimo dia sera 2.3.2018.
O percentual de subscricdo é de 63% do numero de cotas, sendo o valor, com custos, de R$ 1.035,00.

Apesar de entender que os fundos de fundos ndo sejam as melhores op¢des para os investidores que se propde
a estudar os fundos imobiliarios, a ndo ser que haja um desconto em relagdo ao valor patrimonial que justifique o
investimento, igual quando recomendado a compra de BCFF11, entendo que seja oportuno o exercicio desse direito de
preferéncia.

CXRI11 tem uma excelente carteira de fundos imobiliarios e o valor de emissdo é abaixo do atual valor
patrimonial do fundo, assim, ndo exercer o direito de preferéncia é ser diluido para baixo no valor de compra, mas também
no valor patrimonial. Assim, o ideal € que 0 exerca o seu direito de preferéncia, fazendo eventuais ajustes de excesso
depois.

*CXTL11 | |

O fundo de TRX Logistica Renda divulgou o resultado de sua assembleia realizada no ultimo dia 9.1.2018, na
qual foi aprovada a locacédo do imével para a empresa Main Importacao.

Sobre os impactos dessa renda, cito abaixo o trecho do relatério de 23.12.2017, com a manutenc¢édo da sugestéo
de compra para o fundo, no entanto, com o alerta para se evitar grandes concentracoes.

Relatério de 23.12.2017:



Caso aprovado em assembleia, esse novo aluguel passaria a gerar efeitos apenas apds 6 meses, pois haverd uma
caréncia de 4 meses e havera também o pagamento de comissao para o intermediario equivalente a 2 meses de aluguel.

Ap6s esse periodo, os rendimentos do fundo serdo impactados da seguinte forma: a) 1° ano um acréscimo de
aproximadamente R$ 1,84, tendo em vista a nova receita, mas também o fim das despesas do imdvel; b) 2° ano um novo acréscimo
de R$ 0,13; e c) 3° anos um novo acréscimo de R$ 0,24. Assim, ao final do periodo o fundo teria um acréscimo no rendimento de
R$ 2,21.

Quanto aos rendimentos futuros, esses sdo complexos de serem avaliados em razéo dos Ultimos atrasos de aluguéis
que a empresa Schahin tem ocasionado. N&o fossem esses atrasados, o rendimento do fundo passaria para aproximadamente
R$ 5,00 j& na assinatura do novo contrato de locagdo, aumentando na sequéncia para aproximadamente R$ 5,84, no 6° més do
contrato de locagao, encerrando o periodo dos 3 anos em 6,21, aproximadamente, e desconsiderando a inflag&o.

Caso a empresa continue atrasando o aluguel, entdo esses rendimentos seriam de aproximadamente R$ 1,60 nos
primeiros 6 meses, passando para R$ 2,44 apo6s este periodo, terminando em R$ 2,81, aproximadamente, o periodo dos 3 anos, e
sem o aluguel da Schahin.

Avaliando esses dados, o potencial de um yield de 1% a.m., mas também um potencial yield de até 0,50% na
continuacao na inadimpléncia do aluguel da Schahin, entendo que seja oportuna a aprovacao da nova locagéo na assembleia, como
entendo oportuno o investidor comprar cotas deste fundo.

*FFCI11 | |
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O fundo Rio Bravo Renda Corporativa divulgou fato relevante sobre a rescisdo de um dos locatérios de imével
no Rio de Janeiro. O contrato ja estava com vigéncia por tempo indeterminado, logo, ndo havera multa rescisoria.

A queda no rendimento é na ordem de 7%, segundo o fundo, e produzira efeitos a partir de 14.1.2018, ou seja,
0 préximo rendimento ja ndo contard com metade deste aluguel.

Com isso, o rendimento do fundo deveria reduzir para aproximadamente R$ 0,75; no entanto, ainda é cedo
afirmar isso, uma vez que o ultimo rendimento teve uma queda nao esperada de R$ 0,80 para R$ 0,70, o que ainda precisa
ser melhor verificado no relatério mensal néo divulgado.

Por sua vez, o rendimento, com as receitas financeiras referentes a devolucao dos valores de compra da escola
Avenue, deve se situar em aproximadamente R$ 0,95, com esta nova vacéancia.

*KNIP11 | |

O fundo Kinea indice de precos convocou assembleia para o proximo dia 6.2.2018 para decidir sobre a 32
emisséo de cotas, no total de 5,9 milh6es de cotas, podendo se acrescer de lote adicional e de 20% de lote suplementar,
0 que pode gerar um aumento no nimero de cotas na ordem de 78%.

*MFII11 | |

O fundo Mérito desenvolvimento imobiliario divulgou fato relevante de que adquiriu uma gleba de terras de
177.056m2 em Campinas, pelo valor de R$ 7,1 milhdes, com o objetivo de “promover a aprovacdo, implantacéo de
loteamento e desenvolvimento de empreendimentos imobilidrios, com énfase no mercado de habitagdo popular”.

A aquisicdo de glebas de terras para apds criar um loteamento e desenvolver empreendimentos imobiliarios é
uma das formas de melhor gerar retorno aos investidores, pois esses empreendimentos possuem uma excelente margem
de lucro, normalmente.

Ocorre que sao empreendimentos extremamente complexos de serem desenvolvidos e de dificil aprovacao.
Muitas empresas de capital aberto chegam a levar uma década para implantar totalmente um empreendimento deste tipo,
mesmo tendo uma boa expertise no assunto, basta o investidor pensar que a maioria dos CRIs de fundos de recebiveis
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gue apresentaram problemas foram aqueles ligados a loteadoras. Assim, é importante ndo se ver com tanto otimismo

assim esse fato relevante, mas sim como um ponto de importante acompanhamento da capacidade do gestor de avancar
na implantacdo dos empreendimentos.

O Gestor ja apresentou o laudo de avaliagdo do terreno adquirido, disponivel no seguinte LINK, no qual consta
que o valor de aquisicao do terreno é de R$ 13,4 milhdes, ou seja, pagou-se bem menos que o valor da avaliacao.

Desse laudo de avaliacdo destaco a distancia do centro de Campinas, que € de 17 km, mas que ja existem
residenciais de pequeno porte. Segundo o laudo o0 zoneamento prevé duas areas distintas no terreno, uma onde é possivel
construir residéncias, comércios e servicos e uma outra de preservacdo ambiental, onde normalmente ha dificuldade para
aprovacgéao dos projetos.

Do laudo, sugiro os investidores olharem as paginas 23 e seguintes, com as fotos do empreendimento e do
entorno, d4 uma ideia do desafio para se desenvolver um empreendimento do zero.

Esta semana o fundo também divulgou os relatérios de avaliagéo de trés dos recentes investimentos, Camacari-
BA, Estancia-SE e Lagarto-SE, os quais serdo objetivos de avaliacdo por este analista no proximo relatorio.



https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=21065&cvm=true
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=21120&cvm=true
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=21120&cvm=true
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=21121&cvm=true
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=21122&cvm=true

OUTRAS INFORMACOES =

*FAMB11 | |

Foi marcada uma nova data para a audiéncia conciliacdo envolvendo o processo de reajuste do aluguel do
fundo Almirante Barroso, passando a ser o dia 24.1.2018.



YIELDS POR SETOR N

Abaixo séo apresentados alguns dados obtidos por meio de um estudo feito com 83 fundos imobiliarios. O
objetivo é disponibilizar o maior nimero de dados para os investidores no momento de escolher a opcédo que melhor se
enguadre em sua carteira, disponibilizando um yield médio de todos os fundos estudos, o yield médio desses fundos
separados por setor, bem como o percentual que cada setor representa no total dos fundos.

Para se chegar ao valor do yield médio total ou por setor, considerou-se o peso que cada fundo tem no total
com base no seu valor de mercado, multiplicando-se o niumero total de cotas de cada fundo por seu respectivo rendimento,
o qual foi dividido pelo valor total de mercado daquela carteira, que também é a multiplicacdo do namero total de cotas
pelos seus valores de mercado.

Para o investidor melhor compreender este estudo, é disponibilizada a tabela com todos os fundos
considerados e a qual setor corresponde. Também s&o importantes as seguintes observacoes:

1 Fundos que ndo fazem distribuicdo mensal, como PORD, ou fundos que estdo em fase final, como
RBDS, foram excluidos.

1 Fundos que pertencem a mais de um setor foram incluidos no setor predominante, segundo a viséo do
analista.

1 Para classificagdo dos fundos usa-se uma caracteristica diferente, chamada Corporativo. Classificam-
se como corporativos os fundos que possuem os imdéveis alugados para uma Unica grande empresa,
aqgueles fundos que possuem uma dependéncia muito grande de uma Unica empresa, como MBRF ou
XPCM.

1 Nao séo classificados como corporativos os fundos de agéncias bancarias, pois esses possuem uma
expectativa diferente e precisam ser agrupados diferentemente do corporativo, apesar de os iméveis
estarem alugados para uma Unica empresa. Importante destacar que BBPO ¢é classificado como
corporativo pois uma série de imoOveis sdo alugados para escritérios do banco e ndo s6 para agéncias
bancérias.

1 Optou-se por deixar FIIB junto com o setor de logistica, apesar de ser melhor classificado como industrial,
sendo o fundo ficaria sozinho, o que prejudicaria 0 comparativo.

1 O fundo MXRF11 deixou de ser considerado em razéo das modificagfes ocorridas pela sua fusdo com

XPGA1l.

Setor Valor de Mercado Total |Ultimo Yield Médio|Yield Médio - 12 meses
Agéncias R$ 1.544.739.562,16 0,6689% 7,7840%
Corporativo R$ 3.715.670.856,80 0,8493% 8,9364%
Desenvolvimento R$ 174.397.702,30 0,6960% 7,8995%
Educacional R$ 653.970.705,00 0,5687% 6,8447%
Escritorio R$ 10.673.178.072,88 0,4861% 6,0415%
Fundos de fundo R$ 741.014.127,40 0,6888% 8,0764%
Hotel R$ 317.714.720,00 0,6028% 5,3333%
Logistica R$ 1.379.393.541,48 0,6248% 7,4585%
Recebiveis R$ 3.643.172.095,50 0,6113% 9,7841%
Saude R$ 364.473.560,00 0,6182% 7,3001%
Varejo R$ 4.507.322.518,30 0,4738% 6,0818%
Total R$ 27.715.047.461,82 0,5781% 7,1893%




Cédigo |[Setor Cbodigo |Setor

ABCP11 |Varejo GRLV11 [Logistico
AEFI11 |Educacional HCRI11 |Saude

AGCX11 |Agéncias HGBS11 |Varejo

ALMI11 |Escritério HGCR11 |Recebiveis
BBFI11B |Corporativo HGJH11 |Escritério
BBPO11 |Corporativo HGLG11 |Logistico
BBRC11 |Agéncias HGRE11 |Escritério
BBVJ11 |Escritorio HTMX11 |Hotel

BCFF11 |Fundo de Fundo [JRDM11 |Varejo

BCRI11 |Recebiveis JSRE11 |Recebiveis - Escritério
BMLC11B | Escritério KNCR11 |Recebiveis
BNFS11 |Agéncias KNRI11 |Logistico / Escritério
BPFF11 |Fundo de Fundo |[MAXR11 |Varejo

BRCR11 |Escritério MBRF11 |Corporativo
CBOP11 [Escritério MFII11 Desenvolvimento
CEOC11 [Escritério

CNES11 [Escritério NSLU11l |Saude

CPTS11b [Recebiveis ONEF11 [Escritério
CTXT11 [Escritério PLRI11 |Recebiveis
CXCE11B |Corporativo PQDP11 |Varejo

CXRI11 [Fundo de Fundo [PRSV11 |Escrit6rio
CXTL11 [Logistico RBBV11 |Desenvolvimento
DOMCI11 |Escritério RBGS11 |Varejo

DRIT11B |Escritério RBRD11 |Varejo / Logistico
EDFO11B |Escritério RBVO11 |Recebiveis
EDGA1l |Escritorio RDES11 |Escritorio
EURO11 [Logistico RNDP11 |Recebiveis
FAED11 |Educacional RNGO11 |Escritério
FAMB11B | Corporativo SAAG11 [Agéncias
FCFL11 |Educacional SDIL11 [Logistico
FEXC11 |Recebiveis SHPH11 |Varejo

FFCI11 |Escritorio SPTW11 [Corporativo
FIGS11 |Varejo TBOF11 |Escritério

FlIB11 Industrial THRA11 |Escritério
FIIP11B |Logistico / Varejo|TRNT11 [Escritério
FIXX11 |Fundo de Fundo |[TRXL11 [Logistico
FLMA11 [Hotel VLOL11 |Escrit6rio
FLRP11 [Varejo VRTAL1l |Recebiveis
FMOF11 |Escritério WPLZ11B|Shopping
FPAB11 |Escritério XPCM11 |Corporativo
FVBI11 |Escritério XTED11 |Escritério

o



PERCENTUAL DE MERCADO POR SETOR

Agéncias
Varejo 5 6%
16,3 Corporativa
13,4%
Saude )
T3 Desenvolvimento
- 06%
Educacional
Recebiveis 2,4%
13,1%
Logistica
5,0%
Hotel
1,1%
Fundos de fundo Escritério

38,5%
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VALOR POR M2

O fundo imobilidrio € uma das formas mais inteligentes de se investir em imoveis, uma vez que permite ao
investidor criar uma diversificacdo que dificiimente se conseguiria ao investir diretamente em imdveis, possibilitar a
contratacdo de administracdes profissionais por custos menores e assegurar uma melhor liquidez do investimento.

O investimento, no entanto, é feito por meio da renda variavel, em que suas cotas sao negociadas no mercado
de bolsa, ocasionando uma variacdo do valor investido com base em questdes econémicas, tanto micro, quanto macro,
mas também sofrendo forte influéncia do lado psicolégico dos investidores. Esse lado psicoldgico do investidor por vezes
se alterna entre euforia e depresséao, proporcionando em algumas vezes valores exageradamente baixo, em outras vezes
valores exageradamente altos, mas também em uma média de tempo, valores que melhor representa o justo do
investimento.

Em razao disso, o investidor deve focar a avaliacdo dos seus investimentos e a escolha dos fundos a investir
observando em quais ativos sdo investidos. No caso dos fundos imobiliarios que investem diretamente em imoveis, uma
das melhores formas de avaliar o fundo e seus ativos é observar o valor do metro quadrado dos seus imoveis a valor de
mercado, ou seja, multiplicar o valor de mercado do fundo (cotas x valor da cota) e dividir pela area privativa dos fundos.

Assim, apresento a seguir uma tabela com esses dados, o que ir& facilitar a avaliagdo dos investidores. Para
gue se verifigue um valor mais correto, excluo do valor de mercado o caixa liquido que o fundo possui.

O caixa liquido séo investimentos que o fundo possui para suas necessidades imediatas de liquidez, como
reformar dos imoOveis ou outras despesas extraordindrias que se fagcam necessarias, que, por ter uma liquidez imediata,
precisa ser desconsiderado do valor de mercado, para se avaliar melhor o valor do metro quadrado de cada fundo.

E importante destacar que essa reserva também é um dado muito importante na avaliagdo nos fundos
imobiliarios, uma vez que um fundo com baixo nivel de reserva poderd ter dificuldades de fazer reformas necessarias no
imovel investido sem reduzir o rendimento, bem como teria dificuldades de fazer frente a despesa extraordinaria sem a
necessidade de emitir novas cotas. Por sua vez, um alto nivel de reserva assegura que o fundo possa fazer reformas nos
imoveis sem a necessidade de reducdo dos rendimentos, bem como fazer frente a despesas extraordinaria sem gerar
diluicdo do cotista em seu investimento, que ocorre quando emitimos novas cotas.

Assim, a tabela abaixo também traz a discriminacao dessas reservas que cada fundo mantém, o que ird auxiliar
em muito os investidores.

Quanto aos dados, sdo necessarias algumas observagoes:

- As areas contabilizadas sao preferencialmente as ABLs informadas pelos fundos, seja no prospecto, seja no
ultimo relatério;

- As areas dos fundos de agéncias (AGCX, BBRC, BNFS e SAAG) considera a sua area total construida, que
sdo os dados apresentados nos relatérios;

- A area de AGCX é considerada com as agéncias ndo entregues ainda, uma vez que estdo praticamente
finalizadas;

- A 4rea de BBRC desconsidera as duas agéncias que estdo em fase inicial de construcéo e que elevardo a
area construida para 15.049,23m2;

- A area de BBPO ¢ considerada com o imoOvel que teve perda total em razdo de um incéndio, em raz&o da
expectativa de o fundo vir a ser indenizado por este imovel;

- Em BRCR néo foi considerado na consolidagéo do fundo as areas de EDGA, TBOF e FPAB, considerando o
valor investido nesses fundos como integrante do caixa. Foram consideradas as cotas de EDGA e TBOF tanto do BRCR,

g



como do Prime Portfélio, fundo no qual do qual o BRCR é proprietario. Também foram consideradas as disponibilidades e™

as LCls do Prime Portf6lio no calculo;
—

- A area e o caixa de FFCI consideram a Ultima emisséo e a nova area adquirida;

- A area de HGBS considera a area do shopping Goiabeiras. A area considera a participacdo do fundo em
PQDP, desconsiderando a sua participacdo no fundo imobiliario na parte do caixa. Nao foi considerado na area do fundo,
as participacdes nos fundos imobiliarios dos shoppings Jardim Sul e West Plaza, para seguir o que o gestor considera em
seus relatorios, considerando, assim, esses fundos imobiliarios como caixa do fundo;

- A 4rea do HGLG considera a area do fundo FIIB, uma vez que € uma propriedade relevante do fundo, no
entanto, desconsidera a area de EURO e HGRE, as quais sédo consideradas como caixa;

- A area do HGRE considera a area referente as cotas que o fundo possui em CBOP, uma vez que € assim
considerado na consolidacdo de area dos relatérios do fundo. J& as areas dos fundos BBPO, THRA, BBVJ, CEOC, HGCR,
EURO, FIIB, KNRI, TBOF e FVBI ndo foram consideradas na consolidacdo de area, mas somente na consolidacdo do
caixa para seguir 0 mesmo critério que a gestora usa no relatorio;

- Atencado ao observar os dados de KNRI, uma vez que os seus dados consideram toda a ABL do fundo, no
entanto 85% dela é de area de logistica, tradicionalmente maior e mais barata, o que distorce a impressao de valor da area
de escritérios. Assim, sao apresentados calculos simulando o que seria o valor do m2 aproximado para a area de escritério
e para a area de logistica. O valor é aproximado porque ele considera o valor de mercado do fundo multiplicado pelo seu
percentual responsavel da receita, ou seja, 46% do valor de mercado do fundo é considerado como dos imdveis de logistica,
e 54% dos iméveis de escritdrio. O calculo ndo é exato, mas permite uma ideia mais aproximada da realidade de outros
fundos; e

- No fundo VLOL foi considerada a area medida em ABL e ndo BOMA, tendo em vista que os outros fundos de
escritério tdo estdo neste formato.

Cdédigo Caixa e outros investimentos - 01/2017|Valor m2 ao valor de mercado (Desconta Caixa)
ABCP11 R$ 10.269.026,34 R$ 13.699,00
AGCX11 R$ 153.926.706,35 R$ 7.046,74
ALMI11 R$ 746.119,13 R$ 11.695,34
BBFI11B R$ 20.354.291,70 R$ 5.397,23
BBPO11 R$ 167.142.075,64 R$ 5.267,83
BBRC11 R$ 4.177.858,71 R$ 16.809,36
BBVJ11 R$ 8.207.388,58 R$ 6.993,22
BMLC11B R$ 1.546.031,99 R$ 11.264,79
BNFS11 R$ 3.149.886,61 R$ 7.854,54
BRCR11 R$ 414.025.054,80 R$ 7.069,18
CBOP11 R$ 972.198,19 R$ 6.526,78
CEOC11 R$ 1.455.445,18 R$ 13.561,98
CNES11 R$ 22.665.042,11 R$ 4.130,34
CTXT11 R$ 1.266.653,73 R$ 3.360,39
CXCE11B R$ 5.184.799,53 R$ 14.200,80
CXTL11 R$ 1.205.149,64 R$ 1.254,33
DOMC11 R$ 1.875.200,33 R$ 3.312,90
DRIT11B R$ 4.588.997,94 R$ 9.253,98
EDFO11B R$ 417.459,72 R$ 12.680,87
EDGA11l R$ 2.828.189,01 R$ 6.944,26
ELDO11B R$ 1.649.705,41 R$ 22.668,52
EURO11 R$ 425.806,03 R$ 1.860,33
FAED11 R$ 1.395.108,04 R$ 3.768,05
FAMB11B R$ 557.594,61 R$ 7.493,15




FCFL11 R$ 2.405.730,96 R$ 19.421,11
FFCI11 R$ 96.000.000,00 R$ 11.097,48
FIGS11 R$ 1.405.582,17 R$ 11.556,66
FlIB11 R$ 4.243.126,98 R$ 2.554,46
FIIP11B R$ 4.344.368,82 R$ 2.577,15
FLMA11l R$ 4.405.009,04 R$ 8.760,98
FLRP11 R$ 888.673,79 R$ 5.158,99
FMOF11 R$ 1.081.406,10 R$ 4.290,89
FPAB11 R$ 3.678.000,00 R$ 7.122,78
FVBI11 R$ 3.081.154,40 R$ 20.140,35
GRLV11 R$ 2.508.968,70 R$ 2.191,01
HCRI11 R$ 89.993,09 R$ 12.415,28
HGBS11 R$ 101.899.061,12 R$ 10.664,83
HGJH11 R$ 2.572.209,84 R$ 19.471,01
HGLG11 R$ 36.149.381,70 R$ 2.287,38
HGRE11 R$ 187.078.387,53 R$ 5.683,64
JRDM11 R$ 563.033,30 R$ 16.361,13
KNRI11 R$ 265.582.983,24 R$ 4.411,51
KNRI11 - Escritorio R$ 16.385,77
KNRI11 - Logistica R$ 2.374,51
MAXR11 R$ 3.681.986,51 R$ 1.959,98
MBRF11 R$ 2.432.591,08 R$ 5.081,44
NSLU11 R$ 3.682.108,89 R$ 14.765,56
ONEF11 R$ 1.110.730,73 R$ 18.111,07
POQDP11 R$ 10.164.152,89 R$ 18.410,25
PRSV11 R$ 50.064,57 R$ 4.367,40
RBGS11 R$ 342.460,73 R$ 3.961,17
RBRD11 R$ 2.126.432,99 R$ 5.922,47
RDES11 R$ 921.194,44 R$ 2.926,21
RNGO11 R$ 2.994.695,72 R$ 7.673,53
SAAG11 R$ 11.330.722,58 R$ 10.281,76
SDIL11 R$ 1.479.135,47 R$ 3.063,88
SHPH11 R$ 3.770.746,12 R$ 68.586,49
SPTW11 R$ 6.200.000,00 R$ 5.068,36
TBOF11 R$ 5.710.273,28 R$ 13.543,36
THRA1l R$ 4.866.990,02 R$ 17.314,98
TRNT11 R$ 4.839.622,12 R$ 12.412,69
TRXL11 R$ 896.530,06 R$ 1.443,88
VLOL11 R$ 1.784.828,00 R$ 16.141,96
WPLZ11B R$ 220.928,38 R$ 7.198,38
XPCM11 R$ 4.650.066,72 R$ 12.488,53
XTED11 R$ 291.525,80 R$ 3.525,22
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LOCALIZACAO DOS IMOVEIS

Cdédigo |Localizagdo|[Codigo [Localizagdo|Cddigo |[Localizagao
ABCP11 |Mapa EURO11 |Mapa KNRI11 [Mapa
AGCX11 |Mapa FAED11B |Mapa MAXR11B|Mapa
ALMI11B |Mapa FAMB11B |Mapa MBRF11 [Mapa
BBFI11B |Mapa FCFL11B |Mapa NSLU11B [Mapa
BBPO11l [Mapa FFCI11 |Mapa ONEF11 |[Mapa
BBRC11 [Mapa FIGS11 |Mapa PQDP11 (Mapa
BBVJ11 ([Mapa FliB11 Mapa PRSV11 [Mapa
BMLC11B [Mapa FIIP11B |Mapa RBGS11 |[Mapa
BNFS11 ([Mapa FLMAl1l1 [Mapa RBRD11 [Mapa
BRCR11 [Mapa FLRP11B |Mapa RDES11 [Mapa
CBOP11 |Mapa FMOF11 |Mapa RNGO11 [Mapa
CEOC11B|Mapa FPAB11 |Mapa SAAG11l |[Mapa
CNES11B |Mapa FVBI11B |Mapa SDIL11 Mapa
CTXT11 [Mapa GRLV11 [Mapa SHPH11 [Mapa
CXCE11B |Mapa HCRI11B |Mapa SPTW11 |Mapa
CXTL11 |Mapa HGBS11 |Mapa TBOF11 |Mapa
DOMC11 |Mapa HGJH11 |Mapa THRA11B |Mapa
DRIT11B [Mapa HGLG11 |Mapa TRNT11B |Mapa
EDFO11B |Mapa HGRE11 |Mapa VLOL11 |Mapa
EDGAL11B |Mapa HTMX11B|Mapa WPLZ11B [Mapa
ELDO11B |Mapa JRDM11B |Mapa XPCM11 |Mapa
XTED11 |Mapa

o


https://www.google.com/maps/d/edit?mid=zLWtY5S_OolM.kn8bPDaBtIkk&usp=sharing
https://www.google.com/maps/d/edit?mid=zLWtY5S_OolM.kPnFpp4EKN0M&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=1rtufyIkP0mBMhH35aB4y-zUjMdc&usp=sharing
https://www.google.com/maps/d/edit?mid=zLWtY5S_OolM.k8_CKZXTDGTQ&usp=sharing
https://www.google.com/maps/d/edit?mid=zLWtY5S_OolM.kIGo63UBu4cs&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=1f23YVkp1Z1fvYTOJEWO-gz3pQuE&usp=sharing
https://www.google.com/maps/d/edit?mid=zLWtY5S_OolM.kV_0-HtPNcGo&usp=sharing
https://www.google.com/maps/d/edit?mid=zLWtY5S_OolM.kQ9KwoRKEPc8&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=1MpQSSbLlZ7sAXe-cEEysw-Bxl9A&usp=sharing
https://www.google.com/maps/d/edit?mid=zLWtY5S_OolM.kkWCWa0INpaM&usp=sharing
https://www.google.com/maps/d/edit?mid=zLWtY5S_OolM.kFKHMMZTz-Eo&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=1VvpJZDDiN1Q3-avPVqTELIrqgEQ&usp=sharing
https://www.google.com/maps/d/edit?mid=zLWtY5S_OolM.kf_62OMuO1l4&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=1Q5DYyrBMMHn_zHP2UCWwz5SMND0&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=1c8XTNYfJAbs3Mgz3twVj9omygJQ&usp=sharing
https://www.google.com/maps/d/edit?mid=zLWtY5S_OolM.kkDT1n2ARGDU&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=1NmavKxjWkDgCGL-41ouKNpVhfuY&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=1_uhKHmGvUXGUuPaW8CEhlEaEmgw&usp=sharing
https://www.google.com/maps/d/edit?mid=zLWtY5S_OolM.kZUqx04d7D-k&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=1ygWI95x_AhXAF85ncKhRpjgjAmU&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=1DCv68rqtcT5ZwJs5b5d3o37IMnw&usp=sharing
https://www.google.com/maps/d/edit?mid=zLWtY5S_OolM.kiOi-CWBJ5i4&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=1v94aaj8WnX_JpHGV2kmx0CAX0uc&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=1CnKNYOd1RJIUHpQ9GtGRPCnTiys&usp=sharing
https://www.google.com/maps/d/edit?mid=zLWtY5S_OolM.kGmxS7Eu-amo&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=1ecm7nbbEZhrWpK-z4I09kEmLSKg&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=1_iUtT7hR9tJzHVe5VYnoFtqeIgo&usp=sharing
https://www.google.com/maps/d/edit?mid=zLWtY5S_OolM.k51OSS7EUfDc&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=121f1jhJ8nYqqGhpRzYlPUzmDjCk&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=1f-agWH1nmTIraswjAm2zk4GAJCE&usp=sharing
https://www.google.com/maps/d/edit?mid=zLWtY5S_OolM.kgfYuCF7ic9k&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=1iEjgNUzxNAoiKjTpzFiOSts4CgU&usp=sharing
https://www.google.com/maps/d/edit?mid=zLWtY5S_OolM.ktgmOhJqozsU&usp=sharing
https://www.google.com/maps/d/edit?mid=zLWtY5S_OolM.k4YWF9qtYs-w&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=1C3jsTHTTz3BHtykm1ID9SUfhemM&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=1ARO0-wlOuCOf6U3uUvPyddv2r4w&usp=sharing
https://www.google.com/maps/d/edit?mid=zLWtY5S_OolM.kDSzEssmREBA&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=106IEiV6HO2YV5K10fj_VderCzLA&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=1FqTbRSV9UkhVZvi1gQCEyorUIh0&usp=sharing
https://www.google.com/maps/d/edit?mid=zLWtY5S_OolM.kutU9I_F8fr0&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=1DeoaIc9VKpDHx2uyRgHvUDme1ZM&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=1X0GUVX4lNmSg6rXKuRpQJLkT8d4&usp=sharing
https://www.google.com/maps/d/edit?mid=zLWtY5S_OolM.kxFhGqYR_osQ&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=1sT8lgsOp1nByFKI9UwtkIzylQOs&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=13IkdWckph4Q3-HeGkJPAMgOG7cs&usp=sharing
https://www.google.com/maps/d/edit?mid=zLWtY5S_OolM.kF1Byq0aGCJ0&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=15nUarJe99a_xruwhDGztQgm0b90&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=1jnQlBWvwI0oBJnCHdrzGakdg0ec&usp=sharing
https://www.google.com/maps/d/edit?mid=zLWtY5S_OolM.k01LfSTr3mZs&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=14z-hvET__afk9JOHs3y24HzKNNw&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=1q4cw7q9LfY-ap2Y-ol47f6YvB6I&usp=sharing
https://www.google.com/maps/d/edit?mid=zLWtY5S_OolM.k6xTjJ8jk3hU&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=1p5M8kMC_P7yRoHYPRmf4ON2E1TM&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=1qE3yDxka2kG2sgOuZ767lf-80t0&usp=sharing
https://www.google.com/maps/d/edit?mid=zLWtY5S_OolM.k7OPAryd3Zm0&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=10YwsL85MPOJ7bbP5aMVNCnn7uFo&usp=sharing
https://www.google.com/maps/d/edit?mid=zLWtY5S_OolM.k3Hd168CSBg8&usp=sharing
https://www.google.com/maps/d/edit?mid=zLWtY5S_OolM.kAJhwofQJ60U&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=18YAr1ZchKrAtwxqXEeTr2aQD4lA&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=17fbpW8idn39_Edj6OZMf9mhJJkY&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=1OG0n1Pg1m-HFA_XczQizcf-qRxE&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=1lkoT7pzWAMQTvrdIFen3CN988ZY&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=1Xat2UDcdROaCUCoI8GzidKFcmZ4&usp=sharing
https://drive.google.com/open?id=15C7QJIn27haawkK-MpjuwTboq_o&usp=sharing

FUNDOS DE PAPEL

Conforme tenho explicado ao longo dos relatorios, € preciso termos uma atencao especial ao valor patrimonial
dos fundos de papéis e verificar se o valor de rendimento distribuido é sustentavel e se esta Ihe protegendo da inflacao.

De uma forma simplificada, podemos dizer que: se o valor patrimonial do fundo de papel esteja em constante
reducao, isso significa que apesar das distribuicdes altas, vocé esta perdendo valor patrimonial e no futuro o seu rendimento
sera menor; b) se o valor patrimonial esteja subindo, significa que o fundo esta distribuindo o rendimento e mesmo assim
o patrimdnio estd crescendo, 0 que provavelmente significa que parte da inflagdo esta ficando retida e sera possivel
aumentar o rendimento no futuro; e c) se o valor patrimonial estd se mantendo constantemente, significa que o rendimento
distribuido deve se compor dos juros e da correcado monetaria, assim, apesar do bom rendimento, o seu valor patrimonial
néo esta sendo corrigido pela inflagao.

Essa concluséo é simplificada e ndo leva em consideracao varios fatores, como algum CRI que esta subindo o
seu valor patrimonial por que ficou inadimplente, ou um fundo de recebiveis que também investem em Fll, como JSRE, os
guais possuem o valor patrimonial alterado com base no mercado. Essa variacdo, no entanto, € muito importante de ser
acompanhada nesses fundos, pois possibilitar fazer uma comparacéo e ver qual realmente possui um bom rendimento
sustentavel no futuro.

Assim abaixo ha a tabela com os valores patrimoniais dos fundos de papéis, para facilitar o acompanhamento
dos clientes.

Valor novembro de Valor més atual

Valor janeiro de

Valor julho de 2016

2016 2016
CPTS R$ 102,08 R$ 101,59 R$ 100,70 R$ 100,52 (11/2017)
BCRI R$ 96,55 R$ 96,09 R$ 95,90 R$ 96,86 (12/2017)
FEXC R$ 101,95 R$ 102,25 R$ 103,17 R$ 101,41 (12/2017)
HGCR R$ 100,990 R$ 104,213 R$ 100,836 R$ 101,09 (11/2017)
JSRE R$ 102,51 R$ 107,40 R$ 107,18 R$ 109,53 (11/2017)
KNCR R$ 100,24 R$ 103,12 R$ 103,55 R$ 104,33 (12/2017)
KNIP11 NA NA R$ 100,08 R$ 101,84 (12/2017)
NCHB R$ 533,21 R$ 550,18 R$ 391,19 R$ 320,06 (11/2017)
PLRI R$ 109,87 R$ 113,42 R$ 115,11 R$ 97,60 (11/2017)
PORD R$ 105,98 R$ 105,75 R$ 110,66 R$ 104,79 (11/2017)
RBCB R$ 576,64 R$ 542,27 R$ 476,59 R$ 241,96 (12/2017)
RBVO R$ 97,03 R$ 99,50 R$ 99,53 R$ 58,97 (12/2017)
REIT R$1.144,25  R$1.202,52 R$ 1.216,43 R$ 1.213,91
(11/2017)
RNDP R$1.022,89  R$ 1.036,02 R$ 1.030,14 R$ 1.040,66
(11/2017)
VRTA R$ 105,30 R$ 103,97 R$ 102,45 R$ 103,98 (12/2017)
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TABELA DE RENDIMENTOS
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Valor
Patrimonial Ultimos
por Cota - Ultimo dia Data Ultimo Ultimo | DY 12 12
Cdédigo Nome do Fundo Cotacéo 12/2016 Cotacdo/VP| "com" Pagamento [ Rendimento | yield | meses | meses
FDO INV IMOB GRAND
ABCP11 [PLAZA SHOPPING R$ 15,80 R$ 11,130 1,42 28/12/2017| 08/01/2018 R$ 0,080 0,51%| 6,152%| R$ 0,97
AESAPAR FDO INV R$ R$
AEFI11 IMOB - FlI 161,01| R$ 131,700 1,22 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 1,200( 0,75%| 9,180% 14,78
FDO INV IMOB R$ R$ R$
AGCX11 |AGENCIAS CAIXA - FlI 1.279,50| 1.081,770 1,18 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 8,440( 0,66%| 7,801% 99,82
FDO INV IMOB - FllI R$ R$ R$
ALMI11 TORRE ALMIRANTE 1.859,99| 1.941,530 0,96 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 0,000 0,00%| 7,271%| 135,24
BB FDO INV IMOB R$ R$ R$
BBFI11B [PROGRESSIVO 3.000,00| 3.807,110 0,79 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 22,700 0,76%| 9,305%| 279,16
BB PROGRESSIVO Il R$ R$
BBPO11 |FDO INV IMOB - FlI 141,50| R$ 93,560 1,51 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 1,250( 0,88%| 8,459% 11,97
BB RENDA
CORPORATIVA FDO R$
BBRC11 [INV IMOB - FlI 145,00/ R$ 90,800 1,60 28/12/2017( 15/01/2018 R$ 1,010| 0,70%| 6,866%| R$ 9,96
FDO INV IMOB BB
VOTORANTIM JHSF C
BBVJ11 |JARD CONT TOWER R$ 61,00 R$ 76,400 0,80 28/12/2017| 09/01/2018 R$ 0,400| 0,66%| 3,885%| R$ 2,37
FDO INV IMOB - FIIl BTG
PACTUAL FUNDO DE
BCFF11 |FUNDOS R$ 79,32 R$ 87,610 0,91 08/01/2018| 15/01/2018 R$ 0,508| 0,64%| 7,848%| R$ 6,23
BANESTES
RECEBIVEIS
IMOBILIARIOS FDO INV R$ R$
BCRI11 IMOB FII 107,00 R$ 95,950 1,12 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 0,650( 0,61%| 10,065% 10,77
FDO INV IMOB BM
BRASCAN LAJES
BMLC11B|CORPORATIVAS - Fll R$ 83,80 R$ 102,960 0,81 08/01/2018| 15/01/2018 R$ 0,600| 0,72%| 7,083%| R$ 5,94
BANRISUL NOVAS
FRONTEIRAS FDO INV R$
BNFS11 |IMOB - FlI 120,00 R$ 94,700 1,27 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 0,745| 0,62%| 7,725%| R$ 9,27
FDO INV IMOB BRASIL
PLURAL ABSOLUTO
BPFF11 |FDO DE FUNDOS R$ 99,15 R$ 85,030 1,17 28/12/2017| 08/01/2018 R$ 0,720| 0,73%| 8,238%| R$ 8,17
FDO INV IMOB - FIl BTG
PACTUAL CORP. R$
BRCR11 [OFFICE FUND 105,90| R$ 107,540 0,98 08/01/2018( 15/01/2018 R$ 0,449| 0,42%| 6,410%| R$ 6,79
CASTELLO BRANCO
OFFICE PARK FDO INV R$ R$
CBOP11 ([IMOB - Fll 748,11| R$ 734,650 1,02 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 4,700| 0,63%| 7,806% 58,40
FDO INV IMOB - Fll CEO
CYRELA COMMERC.
CEOC11 |PROPERTIES R$ 90,00 R$ 75,950 1,18 08/01/2018( 15/01/2018 R$ 0,519| 0,58%| 1,306%| R$ 1,18
FDO INV IMOB - FllI
CNES11 [CENESP R$ 99,20 R$ 99,500 1,00 20/12/2017| 28/12/2017 R$ 0,487| 0,49%| 4,590%| R$ 4,55
CAPITANIA
SECURITIES Il FDO INV R$
CPTS11b [IMOB - FlI R$ 98,50( R$ 100,070 0,98 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 0,720( 0,73%| 10,345% 10,19
FDO INV IMOB CENTRO
TEXTIL
CTXT11 |INTERNACIONAL R$ 4,24 R$ 3,360 1,26 28/12/2017| 09/01/2018 R$ 0,034| 0,81%| 9,514%| R$ 0,40
FDO INV IMOB CAIXA R$ R$ R$
CXCE11B |[CEDAE 2.370,00| 2.253,670 1,05 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 17,870 0,75%| 9,186%| 217,72
CAIXA RIO BRAVO
FUNDO DE FDO INV R$ R$ R$
CXRI11 IMOB - FlI 1.099,00| 1.066,380 1,03 02/01/2018( 11/01/2018 R$ 8,200( 0,75%| 8,385% 92,15
FDO INV IMOB CAIXA R$ R$
CXTL11 |TRX LOGISTICA RENDA 570,04 R$ 996,610 0,57 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 1,162 0,20%| 7,172% 40,88




Valor
Patrimonial Ultimos
por Cota - Ultimo dia Data Ultimo Ultimo | DY 12 12
Cdédigo Nome do Fundo Cotacéo 12/2016 Cotacdo/VP| "com" Pagamento [ Rendimento | yield | meses | meses
DOMO FDO INV IMOB - R$
DOMC11 |Fll 590,00 R$ 926,420 0,64 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 0,000| 0,00%| 0,000%| R$ 0,00
MULTIGESTAO RENDA
COMERCIAL FDO INV R$ R$
DRIT11B |IMOB - FlI 116,50| R$ 126,990 0,92 05/01/2018| 15/01/2018 R$ 0,550| 0,47%| 9,614% 11,20
FDO INV IMOB EDIFICIO R$ R$
EDFO11B|OURINVEST 272,01| R$ 155,700 1,75 28/12/2017| 10/01/2018 R$ 1,686| 0,62%| 7,862% 21,39
FDO INV IMOB - FlI
EDGA11l |EDIFICIO GALERIA R$ 46,00 R$ 82,720 0,56 20/12/2017| 28/12/2017 R$ 0,133| 0,29%| 3,970%| R$ 1,83
FDO INV IMOB R$ R$
EURO11 |EUROPAR 189,82 R$ 351,600 0,54 28/12/2017| 17/01/2018 R$ 1,250| 0,66%| 5,558% 10,55
FDO INV IMOB - FlI
ANHANGUERA R$ R$
FAED11 |EDUCACIONAL 222,50| R$ 170,620 1,30 08/01/2018| 15/01/2018 R$ 1,577 0,71%| 7,947% 17,68
FDO INV IMOB - Fll
EDIFICIO ALMIRANTE R$ R$ R$
FAMB11B|BARROSO 4.040,00( 5.480,090 0,74 28/12/2017| 12/01/2018 R$ 36,470| 0,90%] 11,038%| 445,95
FDO INV IMOB - Fll R$ R$ R$
FCFL11 |CAMPUS FARIA LIMA 2.334,90| 1.454,200 1,61 15/12/2017( 20/12/2017 R$ 10,800| 0,46%]| 5,715%| 133,45
FDO INV IMOB - FIl BTG
PACTUAL FUNDO DE R$
FEXC11 [CRI 101,49| R$ 103,170 0,98 08/01/2018( 15/01/2018 R$ 0,680| 0,67%| 6,483%| R$ 6,58
FDO INV IMOB RIO
BRAVO RENDA R$ R$
FFCI11 CORPORATIVA 173,11| R$ 178,000 0,97 05/01/2018| 15/01/2018 R$ 0,700| 0,40%| 8,705% 15,07
FDO INV IMOB
GENERAL SHOPPING R$
FIGS11 [ATIVO E RENDA - Fll R$ 91,70| R$ 89,320 1,03 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 0,833| 0,91%] 10,901% 10,00
FDO INV IMOB
INDUSTRIAL DO R$ R$
FIIB11 BRASIL 391,00| R$ 361,160 1,08 28/12/2017| 10/01/2018 R$ 2,400| 0,61%]| 7,223% 28,24
RB CAPITAL RENDA | R$ R$
FIIP11B |FDO INV IMOB - FlI 198,05 R$ 170,620 1,16 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 1,317| 0,66%| 8,798% 17,42
FATOR IFIX FDO INV
FIXX11 [IMOB-FlI R$ 96,00 R$ 82,790 1,16 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 0,630/ 0,66%| 7,820%| R$ 7,51
FDO INV IMOB
CONTINENTAL
FLMA11l |SQUARE FARIA LIMA R$ 2,56 R$ 2,650 0,97 05/01/2018| 15/01/2018 R$ 0,012| 0,48%| 5,555%| R$ 0,14
FDO INV IMOB - FlI R$ R$ R$
FLRP11 |FLORIPA SHOPPING 1.145,00| 1.248,840 0,92 20/12/2017| 28/12/2017 R$ 2,870| 0,25%| 6,375% 72,99
FDO INV IMOB R$
FMOF11 |MEMORIAL OFFICE 112,82 R$ 181,870 0,62 28/12/2017| 17/01/2018 R$ 0,460| 0,41%]| 2,491%| R$ 2,81
FDO INV IMOB
PROJETO AGUA R$ R$
FPAB11 |BRANCA 345,00 R$ 405,240 0,85 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 1,950| 0,57%| 6,304% 21,75
FDO INV IMOB VBI FL R$
FVBI11 4440 - FII 105,00 R$ 96,240 1,09 28/12/2017| 08/01/2018 R$ 0,354| 0,34%| 4,995%| R$5,24
GGR COVEPI RENDA R$
GGRCI11 |FDO INV IMOB 127,60| R$ 97,150 131 02/01/2018| 09/01/2018 R$ 0,840| 0,66%| 3,966%| R$ 5,06
CSHG GR LOUVEIRA R$ R$ R$
GRLV11 [FDO DE INV IMOB - FlI 1.150,00| 1.104,540 1,04 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 7,100( 0,62%| 7,304% 84,00
FDO INV IMOB GWI
RENDA IMOBILIARIA - R$ R$
GWIR11 [FII 239,00 R$ 209,670 1,14 21/11/2017| 29/11/2017 R$ 1,220| 0,51%| 6,276% 15,00
FDO INV IMOB - FlI R$ R$
HCRI11 |HOSPITAL DA CRIANCA 343,00 R$ 298,070 1,15 12/01/2018| 19/01/2018 R$ 2,279| 0,66%| 8,096% 27,77
CSHG BRASIL
SHOPPING - FDO INV R$ R$ R$
HGBS11 |IMOB - Fll 2.408,00| 2.116,070 1,14 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 11,500| 0,48%| 6,225%| 149,90
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Valor
Patrimonial Ultimos
por Cota - Ultimo dia Data Ultimo Ultimo | DY 12 12
Cdédigo Nome do Fundo Cotacéo 12/2016 Cotacdo/VP| "com" Pagamento [ Rendimento | yield | meses | meses
CSHG RECEBIVEIS
IMOBILIARIOS FDO INV R$ R$
HGCR11 |IMOB - Fll 102,00| R$ 100,836 1,01 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 0,730| 0,72%] 10,083% 10,29
CSHG JHSF PRIME
OFFICES FDO INV IMOB R$ R$ R$
HGJH11 |- FIl 1.504,00| 1.036,290 1,45 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 7,500| 0,50%| 5,984% 90,00
CSHG LOGISTICA FDO R$ R$ R$
HGLG11 |INV IMOB - Fll 1.290,00| 1.083,340 1,19 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 8,700| 0,67%| 8,093%| 104,40
CSHG REAL ESTATE R$ R$ R$
HGRE11l |FDO INV IMOB - Fll 1.462,00| 1.475,620 0,99 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 9,400| 0,64%]| 7,948%| 116,20
FDO INV IMOB - FlI R$
HTMX11 |HOTEL MAXINVEST 126,00| R$ 137,530 0,92 28/12/2017| 08/01/2018 R$ 0,959| 0,76%| 5,056%| R$ 6,37
FDO INV IMOB - Fll
JRDM11 |SHOPPING JARDIM SUL |R$ 84,35| R$ 83,500 1,01 08/01/2018| 15/01/2018 R$ 0,381| 0,45%| 6,700%| R$ 5,65
JS REAL ESTATE R$
JSRE11 |MULTIGESTAO - FlI 106,49| R$ 107,180 0,99 28/12/2017| 22/01/2018 R$ 0,620| 0,58%| 8,733%| R$ 9,30
KINEA RENDIMENTOS
IMOBILIARIOS FDO INV R$ R$
KNCR11 |IMOB - Fll 104,22| R$ 103,550 1,01 28/12/2017| 12/01/2018 R$ 0,610| 0,59%| 9,806% 10,22
KINEA INDICES DE
PRECOS FDO INV IMOB R$
KNIP11 |- FIl 108,93| R$ 100,510 1,08 28/12/2017| 12/01/2018 R$ 0,690| 0,63%| 7,620%| R$ 8,30
KINEA RENDA
IMOBILIARIA FDO INV R$ R$
KNRI11 |IMOB - Fll 161,75| R$ 144,880 1,12 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 1,120| 0,69%| 6,825% 11,04
FDO INV IMOB - FIl MAX R$ R$ R$
MAXR11 |RETAIL 2.100,00| 1.636,720 1,28 08/01/2018| 15/01/2018 R$ 9,970| 0,47%| 7,257%| 152,39
FDO INV IMOB
MERCANTIL DO BRASIL R$ R$ R$
MBRF11 |- Fll 1.112,00| 1.284,390 0,87 05/01/2018| 15/01/2018 R$ 8,000| 0,72%| 8,274% 92,01
MERITO
DESENVOLVIMENTO R$ R$
MFII11 IMOBILIARIO | - FII 142,70| R$ 102,100 1,40 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 1,170| 0,82%| 9,839% 14,04
MAXI RENDA FDO INV
MXRF11 |IMOB - Fll R$9,57| R$ 10,370 0,92 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 0,050| 0,52%
FDO INV IMOB - Fll
HOSPITAL NOSSA SRA R$ R$
NSLU11 |DE LOURDES 258,45 R$ 191,850 1,35 28/12/2017| 08/01/2018 R$ 1,570| 0,61%]| 7,115% 18,39
FDO INV IMOB THE R$ R$ R$
ONEF11 [ONE 1.208,00| 1.051,570 1,15 05/01/2018| 15/01/2018 R$ 6,650| 0,55%| 6,167% 74,50
POLO FDO INV IMOB -
FIl RECEBIVEIS R$
PLRI11 [IMOBILIARIOS | R$ 92,00 R$ 115,110 0,80 28/12/2017| 08/01/2018 R$ 0,610| 0,66%]| 18,641% 17,15
FDO INV IMOB - Fll
PARQUE D. PEDRO R$ R$ R$
PQDP11 |SHOPPING CENTER 3.180,00| 2.532,890 1,26 28/12/2017( 19/01/2018 R$ 13,950| 0,44%]| 5,008%| 159,26
FDO INV IMOB - FlI R$ R$
PRSV11 |PRESIDENTE VARGAS 389,00 R$ 646,900 0,60 11/01/2018| 22/01/2018 R$ 0,760| 0,20%]| 5,183% 20,16
JHSF RIO BRAVO
FAZENDA BOA VISTA
RBBV11 |CAP. PROT. - Fll R$ 64,80 R$ 100,180 0,65 02/01/2018| 11/01/2018 R$ 0,359| 0,55%| 5,677%| R$ 3,68
RIO BRAVO CREDITO
IMOBILIARIO | FDO INV R$ R$
RBCB11 |[IMOB 599,90 R$ 476,590 1,26 28/12/2017| 09/01/2018 R$ 4,500| 0,75%] 10,262% 61,56
RB CAPITAL DESENV.
RESID. Il FDO INV IMOB R$ R$
RBDS11 |- Fll 397,00( R$ 573,170 0,69 28/12/2017| 10/01/2018 R$ 8,212| 2,07%| 8,279% 32,87
RB CAPITAL GENERAL
SHOP SULACAP FDO
RBGS11 [INV IMOB - FlI R$ 46,81 R$ 98,830 0,47 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 0,144 0,31%| 4,674%| R$ 2,19
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Valor
Patrimonial Ultimos
por Cota - Ultimo dia Data Ultimo Ultimo | DY 12 12
Cdédigo Nome do Fundo Cotacéo 12/2016 Cotacdo/VP| "com" Pagamento [ Rendimento | yield | meses | meses

RB CAPITAL RENDA I

RBRD11 |FDO INV IMOB - FlI R$ 81,10 R$ 73,120 1,11 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 0,498| 0,61%| 10,368%| R$ 8,41
RIO BRAVO CREDITO
IMOBILIARIO Il FDO INV

RBVO11 [IMOB -FlI R$ 63,20 R$ 99,530 0,63 28/12/2017| 09/01/2018 R$ 1,500| 2,37%]( 10,016%| R$ 6,33
RENDA DE
ESCRITORIOS FDO INV

RDES11 |IMOB - Fll R$ 68,00 R$ 86,630 0,78 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 0,305| 0,45%| 4,111%| R$ 2,80
BB RENDA DE PAPEIS
IMOBILIARIOS FDO INV R$ R$ R$

RNDP11 |IMOB - FlI 914,50| 1.030,140 0,89 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 5,129| 0,56%]| 11,321%| 103,53
FDO INV IMOB RIO

RNGO11 [NEGRO - Fll R$ 92,80| R$ 93,910 0,99 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 0,540| 0,58%| 7,392%| R$ 6,86
SANTANDER
AGENCIAS FDO INV R$ R$

SAAG11 (IMOB - Fll 126,43| R$ 92,060 1,37 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 0,850| 0,67%| 8,076% 10,21
SDI LOGISTICA RIO

SDIL11  |FDO INV IMOB - Fll R$ 95,00 R$ 96,690 0,98 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 0,660| 0,69%| 7,326%| R$ 6,96
FDO INV IMOB
SHOPPING PATIO R$ R$

SHPH11 |HIGIENOPOLIS 1.059,00| R$ 608,690 1,74 05/01/2018( 15/01/2018 R$ 3,500| 0,33%]| 4,145% 43,90
SP DOWNTOWN FDO

SPTW11 |INV IMOB - FlI R$ 76,06| R$ 96,550 0,79 28/12/2017| 08/01/2018 R$ 0,535| 0,70%| 8,441%| R$ 6,42
FDO INV IMOB - FIl TB

TBOF11 |[OFFICE R$ 76,75 R$ 63,160 1,22 18/12/2017( 28/12/2017 R$ 0,148| 0,19%| 3,330%| R$ 2,56
FDO INV IMOB - FlI
CYRELA THERA R$

THRA11 |CORPORATE 114,95| R$ 90,960 1,26 08/01/2018| 15/01/2018 R$ 0,419| 0,36%| 2,617%| R$ 3,01
FDO INV IMOB - FlI R$

TRNT11l [TORRE NORTE 177,00| R$ 168,340 1,05 12/01/2018( 19/01/2018 R$ 0,361| 0,20%| 4,073%| R$ 7,21
TRX REALTY
LOGISTICA RENDA |

TRXL11 |FDO INV IMOB - Fll R$ 79,50| R$ 85,220 0,93 15/12/2017| 22/12/2017 R$ 0,350| 0,44%| 5,268%| R$ 4,19
VINCI SHOPPING
CENTERS FDO INVEST R$

VISC11 IMOB - FlI 108,70| R$ 96,670 1,12 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 0,610| 0,56%| 0,561%| R$ 0,61
FDO INV IMOB - Fll VILA

VLOL11 |OLIMPIA CORPORATE |[R$ 88,79 R$ 87,590 1,01 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 0,364| 0,41%]| 5,619%| R$ 4,99
FATOR VERITA FDO R$ R$

VRTA11l |INV IMOB - Fll 111,23| R$ 102,450 1,09 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 0,700| 0,63%]| 10,619% 11,81
FDO INV IMOB - FlI
SHOPPING WEST

WPLZ11B|PLAZA R$ 74,00 R$ 79,250 0,93 12/01/2018| 19/01/2018 R$0,132| 0,18%| 2,699%| R$ 2,00
XP CORPORATE
MACAE FDO INV IMOB -

XPCM11 |FII R$ 98,34 R$ 77,800 1,26 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 0,780| 0,79%| 9,538%| R$ 9,38
TRX EDIFICIOS
CORPORATIVOS FDO

XTED11 |INV IMOB - Fll R$ 26,83| R$ 48,540 0,55 28/12/2017| 15/01/2018 R$ 0,000| 0,00%| 0,000%| R$ 0,00




TABELA DE VALOR PATR

MONIAL
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Valor Patrimonial

Variacdo do

Codigo Nome do Fundo Cotacdo |por Cota - 12/2016 |Cotacdo/VP| ultimo VP |VP-07/2016|VP - 12/2015
FDO INV IMOB GRAND PLAZA
ABCP11 |SHOPPING R$ 15,80 R$ 11,130 1,42 6,51% R$10,45 R$10,40
R$
AEFI11 |AESAPAR FDO INV IMOB - FlI 161,01 R$ 131,700 1,22 -11,34% R$148,55 R$148,55
FDO INV IMOB AGENCIAS CAIXA - R$
AGCX11 |Fn 1.279,50 R$ 1.081,770 1,18 0,86%| RS$1.072,54| RS$1.067,64
FDO INV IMOB - Fll TORRE R$
ALMI11 |ALMIRANTE 1.859,99 R$ 1.941,530 0,96 -34,50%| RS$2.964,03| RS$2.963,48
R$
BBFI11B |BB FDO INV IMOB PROGRESSIVO | 3.000,00 R$ 3.807,110 0,79 0,00%| RS$3.807,11| R$4.091,85
BB PROGRESSIVO Il FDO INV IMOB R$
BBPO11 |-FII 141,50 R$ 93,560 1,51 0,27% R$93,31 RS$93,86
BB RENDA CORPORATIVA FDO INV R$
BBRC11 [IMOB - Fll 145,00 R$ 90,800 1,60 0,00% RS$90,80 R$89,97
FDO INV IMOB BB VOTORANTIM
BBVJ11 |JHSF C JARD CONT TOWER R$ 61,00 R$ 76,400 0,80 -4,46% R$79,97 R$80,12
FDO INV IMOB - Fll BTG PACTUAL
BCFF11 |[FUNDO DE FUNDOS R$ 79,32 R$ 87,610 0,91 -1,91% RS$89,32 RS$77,66
FDO INV IMOB - Fll BTG PACTUAL R$
BCRI11 |FUNDO DE FUNDOS 107,00 R$ 95,950 1,12 -0,15% R$96,09 R$96,21
FDO INV IMOB BM BRASCAN LAJES
BMLC11B|CORPORATIVAS - FlI R$ 83,80 R$ 102,960 0,81 -6,55% R$110,18 R$109,90
BANRISUL NOVAS FRONTEIRAS R$
BNFS11 [FDO INV IMOB - Fll 120,00 R$ 94,700 1,27 0,03% RS94,67 R$95,91
FDO INV IMOB BRASIL PLURAL
BPFF11 |ABSOLUTO FDO DE FUNDOS R$ 99,15 R$ 85,030 1,17 4,38% R$81,46 R$75,00
FDO INV IMOB - Fll BTG PACTUAL R$
BRCR11 |[CORP. OFFICE FUND 105,90 R$ 107,540 0,98 -9,26% R$118,51 R$151,37
CASTELLO BRANCO OFFICE PARK R$
CBOP11 |FDO INV IMOB - FlI 748,11 R$ 734,650 1,02 -2,32% R$752,08 R$753,99
FDO INV IMOB - Fll CEO CYRELA
CEOC11 |COMMERC. PROPERTIES R$ 90,00 R$ 75,950 1,18 18,60% R$64,04 R$58,54
CNES11 |FDO INV IMOB - FIl CENESP R$ 99,20 R$ 99,500 1,00 -9,55% R$110,00 R$118,99
CAPITANIA SECURITIES Il FDO INV
CPTS11b |IMOB - FII R$ 98,50 R$ 100,070 0,98 -1,50% R$101,59 R$102,45
FDO INV IMOB CENTRO TEXTIL
CTXT11 |INTERNACIONAL R$ 4,24 R$ 3,360 1,26 0,60% RS$3,34 R$3,33
R$
CXCE11B|FDO INV IMOB CAIXA CEDAE 2.370,00 R$ 2.253,670 1,05 -2,96%| RS$2.322,49| R$2.316,14
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FDO R$
CXRI11 |INV IMOB - FII 1.099,00 R$ 1.066,380 1,03 4,04%| RS$1.024,96 R$913,55
FDO INV IMOB CAIXA TRX R$
CXTL11 |LOGISTICA RENDA 570,04 R$ 996,610 0,57 14,38% R$871,33 R$868,46
R$
DOMC11 [DOMO FDO INV IMOB - Fll 590,00 R$ 926,420 0,64 -6,58% R$991,66 R$975,45
MULTIGESTAO RENDA R$
DRIT11B [COMERCIAL FDO INV IMOB - FlI 116,50 R$ 126,990 0,92 -1,60% R$129,05 R$129,49
FDO INV IMOB EDIFICIO R$
EDFO11B|OURINVEST 272,01 R$ 155,700 1,75 0,03% R$155,66 R$157,30
FDO INV IMOB - FIl EDIFICIO
EDGAl1l |GALERIA R$ 46,00 R$ 82,720 0,56 -7,37% RS$89,30 R$89,57
R$
EURO11 [FDO INV IMOB EUROPAR 189,82 R$ 351,600 0,54 0,41% R$350,15 R$347,33
FDO INV IMOB - FIl ANHANGUERA R$
FAED11 |EDUCACIONAL 222,50 R$ 170,620 1,30 5,50% R$161,73 R$162,05
FDO INV IMOB - FIl EDIFICIO R$
FAMB11B|ALMIRANTE BARROSO 4.040,00 R$ 5.480,090 0,74 48,76%| RS3.683,92| RS$3.664,37
FDO INV IMOB - Fll CAMPUS FARIA R$
FCFL11 |LIMA 2.334,90 R$ 1.454,200 1,61 -1,50%| R$1.476,30| RS$1.472,60




Valor Patrimonial

Variacdo do

Codigo Nome do Fundo Cotacdo |por Cota - 12/2016 |Cotacdo/VP| Ultimo VP |VP-07/2016|VP - 12/2015
FDO INV IMOB - Fll BTG PACTUAL R$
FEXC11 |FUNDO DE CRI 101,49 R$ 103,170 0,98 0,90% R$102,25 R$101,56
FDO INV IMOB RIO BRAVO RENDA R$
FECI11 |CORPORATIVA 173,11 R$ 178,000 0,97 -1,66% R$181,00 R$181,00
FDO INV IMOB GENERAL
FIGS11 |SHOPPING ATIVO E RENDA - FlI R$ 91,70 R$ 89,320 1,03 -0,18% R$89,48 R$95,29
FDO INV IMOB INDUSTRIAL DO R$
FIIB11 |BRASIL 391,00 R$ 361,160 1,08 -0,59% R$363,32 R$362,15
RB CAPITAL RENDA | FDO INV R$
FIIP11B |IMOB - FII 198,05 R$ 170,620 1,16 0,57% R$169,65 R$181,51
FIXX11 |FATOR IFIX FDO INV IMOB - FII R$ 96,00 R$ 82,790 1,16 -0,18% R$82,94 R$74,38
FDO INV IMOB CONTINENTAL
FLMA1l |SQUARE FARIA LIMA R$ 2,56 R$ 2,650 0,97 -13,96% R$3,08 R$3,08
FDO INV IMOB - Fll FLORIPA R$
FLRP11 |SHOPPING 1.145,00 R$ 1.248,840 0,92 6,03%| RS$1.177,78| RS$1.168,30
R$
FMOF11 |FDO INV IMOB MEMORIAL OFFICE 112,82 R$ 181,870 0,62 0,00% R$181,87 R$182,20
FDO INV IMOB PROJETO AGUA R$
FPAB11 |BRANCA 345,00 R$ 405,240 0,85 -0,01% R$405,27 R$404,62
R$
FVBI11 [FDO INV IMOB VBI FL 4440 - FlI 105,00 R$ 96,240 1,09 15,09% RS$83,62 RS$83,05
GGR COVEPI RENDA FDO INV R$
GGRC11 |IMOB 127,60 R$ 97,150 1,31 16,18% RS$83,62 R$83,05
CSHG GR LOUVEIRA FDO DE INV R$
GRLV11 |IMOB - FlIl 1.150,00 R$ 1.104,540 1,04 0,92%| RS$1.094,47| R$1.090,34
FDO INV IMOB GWI RENDA R$
GWIR11 |IMOBILIARIA - FII 239,00 R$ 209,670 1,14 -2,32% R$214,66 R$214,24
FDO INV IMOB - FIl HOSPITAL DA R$
HCRI11 |CRIANCA 343,00 R$ 298,070 1,15 16,17% R$256,58 R$256,58
CSHG BRASIL SHOPPING - FDO R$
HGBS11 [INV IMOB - FlI 2.408,00 R$ 2.116,070 1,14 0,02%| RS$2.115,59| R$2.109,15
CSHG RECEBIVEIS IMOBILIARIOS R$
HGCR11 |FDO INV IMOB - FII 102,00 R$ 100,836 1,01 -90,32%| RS$1.042,13| R$1.017,16
CSHG JHSF PRIME OFFICES FDO R$
HGJH11 [INV IMOB - FIl 1.504,00 R$ 1.036,290 1,45 -13,79%| R$1.202,03| R$1.202,74
CSHG LOGISTICA FDO INV IMOB - R$
HGLG11 [FII 1.290,00 R$ 1.083,340 1,19 2,07%| RS$1.061,36|] R$1.056,80
CSHG REAL ESTATE FDO INV IMOB R$
HGRE11 |- FIl 1.462,00 R$ 1.475,620 0,99 -2,54%| RS$1.514,08| R$1.506,24
FDO INV IMOB - FIl HOTEL R$
HTMX11 [MAXINVEST 126,00 R$ 137,530 0,92 -8,27% R$149,93 R$151,47
FDO INV IMOB - Fll SHOPPING
JRDM11 |JARDIM SUL R$ 84,35 R$ 83,500 1,01 -1,53% R$84,80 R$85,09
JS REAL ESTATE MULTIGESTAO - R$
JSRE11 |FII 106,49 R$ 107,180 0,99 -0,20% R$107,40 R$104,12
KINEA RENDIMENTOS R$
KNCR11 [IMOBILIARIOS FDO INV IMOB - FlI 104,22 R$ 103,550 1,01 0,42% R$103,12 R$99,53
KINEA INDICES DE PRECOS FDO R$
KNIP11 |INV IMOB - FlI 108,93 R$ 100,510 1,08 0,32% R$100,19
KINEA RENDA IMOBILIARIA FDO R$
KNRI11 [INV IMOB - FlI 161,75 R$ 144,880 1,12 -0,50% R$145,61 R$145,61
R$
MAXR11 |[FDO INV IMOB - Fll MAX RETAIL 2.100,00 R$ 1.636,720 1,28 -19,10%| RS$2.023,22| RS$2.008,49
FDO INV IMOB MERCANTIL DO R$
MBRF11 [BRASIL - FII 1.112,00 R$ 1.284,390 0,87 0,47%| RS$1.278,35| R$1.291,89
MERITO DESENVOLVIMENTO R$
MFI111  |IMOBILIARIO | - FII 142,70 R$ 102,100 1,40 -0,99% R$103,12 R$103,13
MXRF11 [MAXI RENDA FDO INV IMOB - FlI R$ 9,57 R$ 10,370 0,92 -90,30% R$106,90 R$99,60
FDO INV IMOB - Fll HOSPITAL R$
NSLU11 |NOSSA SRA DE LOURDES 258,45 R$ 191,850 1,35 4,80% R$183,07 R$183,00
R$
ONEF11 |FDO INV IMOB THE ONE 1.208,00 R$ 1.051,570 1,15 11,93% R$939,51 R$946,36
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Valor Patrimonial

Variacdo do
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Codigo Nome do Fundo Cotacdo |por Cota - 12/2016 |Cotacdo/VP| Ultimo VP |VP-07/2016|VP - 12/2015
PLRI11 |FDO INV IMOB THE ONE R$ 92,00 R$ 115,110 0,80 1,49% R$113,42 R$109,32
FDO INV IMOB - FIl PARQUE D. R$
PQDP11 |PEDRO SHOPPING CENTER 3.180,00 R$ 2.532,890 1,26 5,76%| RS$2.394,99| RS$2.259,28
FDO INV IMOB - Fll PRESIDENTE R$
PRSV11 |VARGAS 389,00 R$ 646,900 0,60 -18,38% R$792,57 R$792,39
JHSF RIO BRAVO FAZENDA BOA
RBBV11 |VISTA CAP.PROT. - Fl R$ 64,80 R$ 100,180 0,65 -0,12% R$100,30 R$101,00
RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO R$
RBCB11 |l FDO INV IMOB 599,90 R$ 476,590 1,26 -9,09% RS524,27 R$582,30
RB CAPITAL DESENV. RESID. II R$
RBDS11 |FDO INV IMOB - FII 397,00 R$ 573,170 0,69 0,00% R$573,17 R$709,54
RB CAPITAL GENERAL SHOP
RBGS11 |SULACAP FDO INV IMOB - FlI R$ 46,81 R$ 98,830 0,47 0,14% R$98,69 R$99,86
RB CAPITAL RENDA Il FDO INV
RBRD11 [IMOB - FlI R$ 81,10 R$ 73,120 1,11 5,77% RS$S69,13 RS67,74
RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO
RBVO11 |ll FDO INV IMOB -FlI R$ 63,20 R$ 99,530 0,63 0,03% R$99,50 R$95,28
RENDA DE ESCRITORIOS FDO INV
RDES11 [IMOB - FlI R$ 68,00 R$ 86,630 0,78 -9,71% RS$95,95 R$95,24
BB RENDA DE PAPEIS R$
RNDP11 [IMOBILIARIOS FDO INV IMOB - Fll 914,50 R$ 1.030,140 0,89 -0,57%| RS$1.036,02| R$1.014,40
RNGO11 |FDO INV IMOB RIO NEGRO - FII R$ 92,80 R$ 93,910 0,99 4,94% R$89,49 R$89,53
SANTANDER AGENCIAS FDO INV R$
SAAG11 |IMOB - FII 126,43 R$ 92,060 1,37 -2,21% R$94,14 R$93,98
SDI LOGISTICA RIO FDO INV IMOB -
SDIL11  |FlI R$ 95,00 R$ 96,690 0,98 2,26% RS94,55 R$94,70
FDO INV IMOB SHOPPING PATIO R$
SHPH11 |HIGIENOPOLIS 1.059,00 R$ 608,690 1,74 0,41% R$606,20 R$610,88
SPTW11 |SP DOWNTOWN FDO INV IMOB - Fll | R$ 76,06 R$ 96,550 0,79 -0,89% R$97,42 R$105,72
TBOF11 |FDO INV IMOB - FIl TB OFFICE R$ 76,75 R$ 63,160 1,22 -12,75% R$72,39 R$72,36
FDO INV IMOB - Fll CYRELA THERA R$
THRA1l |CORPORATE 114,95 R$ 90,960 1,26 29,70% R$70,13 R$66,89
R$
TRNT11 |FDO INV IMOB - FlIl TORRE NORTE 177,00 R$ 168,340 1,05 0,59% R$167,35 R$167,15
TRX REALTY LOGISTICA RENDA |
TRXL11 |FDO INV IMOB - FII R$ 79,50 R$ 85,220 0,93 -0,91% R$86,00 R$86,04
VINCI SHOPPING CENTERS FDO R$
VISC11 |INVEST IMOB - FlI 108,70 R$ 96,670 1,12 #DIV/O!
FDO INV IMOB - FlI VILA OLIMPIA
VLOL11 |CORPORATE R$ 88,79 R$ 87,590 1,01 0,23% R$87,39 R$87,78
R$
VRTA1l |FATOR VERITA FDO INV IMOB - FlI 111,23 R$ 102,450 1,09 -1,46% R$103,97 R$104,01
FDO INV IMOB - Fll SHOPPING
WPLZ11B|WEST PLAZA R$ 74,00 R$ 79,250 0,93 -17,65% R$96,23 R$91,04
XP CORPORATE MACAE FDO INV
XPCM11 |IMOB - FlI R$ 98,34 R$ 77,800 1,26 -6,19% R$82,93 R$82,57
TRX EDIFICIOS CORPORATIVOS
XTED11 |FDO INV IMOB - Fli R$ 26,83 R$ 48,540 0,55 -23,85% RS63,74 RS64,22




MINIMAS E MAXIMAS 52 SEMANAS

A tabela a seguir conta com os valores minimos e maximos das Ultimas 52 semanas dos fundos imobiliarios,

bem como da média diaria de cotas negociadas.

Cédigo | Cotagdo |Maxima 52 semanas|Minima 52 semanas|Média de cotas negociadas diariamente
ABCP11 R$ 15,80 R$ 19,80 R$ 11,98 30.903
AEFI11 R$ 161,01 R$ 166,98 R$ 130,00 1.340
AGCX11 |R$ 1.279,50 R$ 1.389,99 R$ 1.208,01 221
ALMI11 |R$ 1.859,99 R$ 2.300,00 R$ 1.570,00 95
BBFI11B |R$ 3.000,00 R$ 3.080,00 R$ 2.320,00 134
BBPO11 R$ 141,50 R$ 155,00 R$ 126,00 17.708
BBRC11 R$ 145,00 R$ 149,00 R$ 116,01 676
BBVJ11 R$ 61,00 R$ 65,00 R$ 53,03 587
BCFF11 R$ 79,32 R$ 80,30 R$ 68,65 #N/A
BMLC11B R$ 83,80 R$ 92,49 R$ 80,45 219
BNFS11 R$ 120,00 R$ 135,00 R$ 110,00 36
BPFF11 R$ 99,15 R$ 99,97 R$ 79,90 2.120
BRCR11 R$ 105,90 R$ 109,00 R$ 88,81 90.043
CBOP11 R$ 748,11 R$ 800,00 R$ 670,00 247
CEOC11 R$ 90,00 R$ 92,00 R$ 67,25 2.195
CNES11 R$ 99,20 R$ 123,39 R$ 90,00 463
CPTS11b R$ 98,50 R$ 103,90 R$ 95,00 2.304
CTXT11 R$ 4,24 R$ 5,50 R$ 3,69 17.485
CXCE11B|R$ 2.370,00 R$ 2.500,00 R$ 2.031,31 8
CXRI11 |R$1.099,00 R$ 1.115,00 R$ 985,01 32
CXTL11 R$ 570,04 R$ 645,48 R$ 526,12 22
DOMC11 R$ 590,00 R$ 870,00 R$ 395,00 30
DRIT11B R$ 116,50 R$ 155,50 R$ 90,13 16
EDFO11B| R$ 272,01 R$ 297,00 R$ 240,01 56
EDGA11 R$ 46,00 R$ 59,33 R$ 42,40 2.410
EURO11 R$ 189,82 R$ 220,00 R$ 166,66 155
FAED11 R$ 222,50 R$ 250,00 R$ 193,50 350
FAMB11B|R$ 4.040,00 R$ 5.300,00 R$ 3.400,00 36
FCFL11 |R$2.334,90 R$ 2.350,00 R$ 1.720,00 57
FEXC11 R$ 101,49 R$ 110,30 R$ 84,51 2.655
FFCI11 R$ 173,11 R$ 197,28 R$ 159,95 1.877
FIGS11 R$ 91,70 R$ 93,99 R$ 64,01 8.381
FIIB11 R$ 391,00 R$ 400,00 R$ 330,00 835
FIIP11B R$ 198,05 R$ 204,47 R$ 163,05 506
FIXX11 R$ 96,00 R$ 99,00 R$ 82,16 395
FLMA11 R$ 2,56 R$ 2,97 R$ 2,07 13.174
FLRP11 |R$1.145,00 R$ 1.167,00 R$ 838,71 7
FMOF11 R$ 112,82 R$ 119,87 R$ 99,50 30
FPAB11 R$ 345,00 R$ 364,00 R$ 293,00 26
FVBI11 R$ 105,00 R$ 108,96 R$ 87,50 3.051
GRLV11 |R$1.150,00 R$ 1.180,00 R$ 895,00 167
HCRI11 R$ 343,00 R$ 414,99 R$ 267,01 55
HGBS11 |R$ 2.408,00 R$ 2.479,91 R$ 1.960,00 496
HGCR11 R$ 102,00 R$ 110,00 R$ 94,00 1.161
HGJH11 |R$ 1.504,00 R$ 1.548,99 R$ 1.121,00 96
HGLG11 |R$ 1.290,00 R$ 1.380,00 R$ 1.071,96 532

N



HGRE11l |R$ 1.462,00 R$ 1.644,97 R$ 1.248,10 1.045
HTMX11 R$ 126,00 R$ 138,88 R$ 109,16 3.122
JRDM11 R$ 84,35 R$ 98,97 R$ 72,50 1.989
JSRE11 R$ 106,49 R$ 109,00 R$ 90,04 13.084
KNCR11 R$ 104,22 R$ 112,99 R$ 98,00 27.636
KNRI11 R$ 161,75 R$ 170,00 R$ 142,70 11.740
MAXR11 |R$ 2.100,00 R$ 2.150,00 R$ 1.600,01 14
MBRF11 |R$ 1.112,00 R$ 1.128,47 R$ 877,04 75
MFII11 R$ 142,70 R$ 142,99 R$ 97,14 2.134
MXRF11 R$ 9,57 R$ 10,04 R$ 8,90 46.617
NSLU11 R$ 258,45 R$ 258,50 R$ 194,00 450
ONEF11 |R$ 1.208,00 R$ 1.350,00 R$ 912,00 12
PLRI11 R$ 92,00 R$ 128,65 R$ 75,01 165
PQDP11 |R$ 3.180,00 R$ 3.450,00 R$ 1.976,00 40
PRSV11 R$ 389,00 R$ 506,00 R$ 380,00 65
RBBV11 R$ 64,80 R$ 75,76 R$ 57,90 3.224
RBCB11 R$ 599,90 R$ 670,00 R$ 390,00 23
RBDS11 R$ 397,00 R$ 459,95 R$ 200,00 11
RBGS11 R$ 46,81 R$ 48,99 R$ 33,97 1.103
RBRD11 R$ 81,10 R$ 86,90 R$ 64,00 917
RBVO11 R$ 63,20 R$ 90,99 R$ 60,51 359
RDES11 R$ 68,00 R$ 70,05 R$ 54,00 205
RNDP11 R$ 914,50 R$ 1.120,00 R$ 895,30 52
RNGO11 R$ 92,80 R$ 97,00 R$ 81,98 2.386
SAAG11 R$ 126,43 R$ 145,00 R$ 112,63 7.750
SDIL11 R$ 95,00 R$ 100,00 R$ 79,06 1.254
SHPH11 [R$ 1.059,00 R$ 1.184,99 R$ 789,34 93
SPTW11 R$ 76,06 R$ 78,00 R$ 59,81 3.359
TBOF11 R$ 76,75 R$ 78,00 R$ 63,01 5.360
THRA11 R$ 114,95 R$ 115,99 R$ 80,01 3.329
TRNT11 R$ 177,00 R$ 182,55 R$ 136,00 50
TRXL11 R$ 79,50 R$ 82,95 R$ 59,55 1.455
VISC11 R$ 108,70 R$ 109,88 R$ 93,00 16.544
VLOL11 R$ 88,79 R$ 92,00 R$ 73,02 1.561
VRTAll R$ 111,23 R$ 129,01 R$ 104,50 3.591
WPLZ11B R$ 74,00 R$ 90,00 R$ 70,00 222
XPCM11 R$ 98,34 R$ 103,48 R$ 79,91 3.494
XTED11 R$ 26,83 R$ 27,10 R$ 16,50 2.986

o



DISCLAIMER

Este relatorio ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propésito, sem o prévio consentimento do autor,
ensejando a aplicacéo de multa de 2.000 (duas mil) vezes o valor da assinatura mensal do relatorio.

Os relatérios foram elaborados por Analista de Valores Mobiliarios autbnomo, de forma independente e sem nenhuma vinculagao a institui¢cdo financeira.

O autor ndo recebe nenhuma remuneragao, ou quaisquer outros beneficios, dos administradores, gestores, ou pessoas ligadas aos Fundos de Investimentos Imobiliarios
analisados.

Os relatérios respeitam todas as disposicdes previstas na Instrugdo Normativa 483/2010 da CVM, especialmente o disposto no inc. Ill do art. 4°, assim transcrito: Il 1
negociar, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, valores mobiliarios objeto dos relatérios de analise que elabore ou derivativos lastreados em tais
valores mobiliarios por um periodo de 30 (trinta) dias anteriores e 5 (cinco) dias posteriores a divulgagao do relatério de analise sobre tal valor mobiliario ou seu emissor.

As recomendagbes do relatério de andlise refletem Unica e exclusivamente as opinides pessoais do Analista.

A andlise do ativo objeto do relatério utiliza como informagé&o os resultados divulgados pelas administradoras e suas proje¢cdes. As condicdes de mercado, o cenario
macroecondmico, a analise das acdes judiciais na qual o fundo esta envolvido, entre outras noticias publicas.

A andlise do ativo ndo se baseia em informagdes privilegiadas.

Este material tem carater meramente informativo. As informacdes constantes deste material podem auxiliar o investidor em suas decisdes de investimento, porém o
investidor sera responsavel, de forma exclusiva, pela verificacdo da conveniéncia e oportunidade da movimentacao de sua carteira de investimentos e pela tomada de
decisdo quanto a efetivacdo de operagdes de compra e/ou venda de titulos e/ou valores mobiliarios. Este material apresenta informagdes para diversos perfis de
investimento e o investidor devera verificar e atentar para as informagées préprias ao seu perfil de investimento, uma vez que as informag8es constantes deste material
néo sdo adequadas para todos os investidores. Quaisquer projegdes de risco ou retorno potenciais sdo meramente ilustrativas e ndo sdo e ndo devem ser interpretadas
pelo investidor como previséo de eventos futuros e/ou garantia de resultados. Além disso, ndo garanto a exatiddo das informagdes aqui contidas e recomendo ao
investidor que néo utilize este relatério com Unica fonte para embasar suas decisdes de investimento. Os investimentos realizados pelo investidor para sua carteira estdo
sujeitos a diversos riscos inerentes aos mercados e aos ativos integrantes da carteira, incluindo, sem limitagéo, risco de mercado, risco de crédito, risco de liquidez, risco
cambial, risco de concentragéo, risco de perda do capital investido e de disponibilizagdo de recursos adicionais, entre outros.

As eventuais projec¢es feitas neste relatério ndo se caracterizam como promessa ou garantia, tendo em vista o material ter como intuido apenas analisar o investimento,
ndo havendo nenhuma vinculagdo com os administradores e/ou gestores.
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